MINISTERIO DA CIENCIA, TECNOLOGIA, INOVACOES E COMUNICACOES
Secretaria de Politicas Digitais
Departamento de Ecossistemas Digitais
Coordenacao-Geral de Ambiente de Negdcios

CONSULTA PUBLICA DECOD/SEPOD n° 01/2018

Divulga minuta de portaria que regulamenta a
aplicacdo de recursos incentivados da Lei de
Informéatica em empresas de base tecnolégica por meio
de Fundos de Investimento em Participacdes (FIPS)

A Secretaria de Politicas Digitais submete a consulta publica minuta de
Portaria que regulamenta a forma de aplicacdo de recursos incentivados da Lei n°
8.248/1991, em fundos de investimentos ou outros instrumentos autorizados pela
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) que se destinam a capitalizacdo de empresas de
base tecnoldgica, de que trata o art. 11, 8 18, 1l, dessa Lei, incluido pela Lei n° 13.674, de
12 de junho de 2018.

A Lei de Informatica passa a permitir a aplicacdo de parcela de recursos de
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo das empresas beneficiarias da norma em empresas de base
tecnologica, por meio de fundos de investimento em participagdes (FIPS).

Essa nova modalidade de aplicacdo de recursos do setor visa a um so
tempo estimular a inovacdo e a competitividade de startups e empresas de economia
digital e a industria de corporate venture capital brasileiras.

Tal medida esta alinhada com as acGes estratégicas estabelecidas para a
secdo de “Novos Modelos de Negocios/Empreendedorismo Digital” do “Eixo de
Transformagdo Digital da Economia” da “Estratégia Brasileira para a Transformacao
Digital (E-Digital)”, conforme determinadas pelo Decreto n°® 9.319, de 21 de margo de
2018, e Portaria MCTIC n° 1.556, de 21 de marco de 2018. A E-Digital esta disponivel
em www.mctic.gov.br/estrategiadigital.

Para a elaboracdo dessa minuta, foram colhidos insumos em dezenas de
reunides com 6rgdos publicos, associacdes e empresas ou entidades que atuam nos setores
de inovacdo, mercado de capitais, ecossistema de startups, beneficiarios da Lei de
Informatica e outras partes envolvidas. Oportunamente, submete-se a minuta de Portaria
a consulta publica aberta a sociedade como um todo.

Contribuicdes a Consulta Publica

As contribuicdes a Consulta Publica devem ser encaminhados por e-mail para o endereco
fip.leideinformatica@mectic.gov.br até o dia 29 de junho de 2018.

Todas as contribuicfes serdo publicas e divulgadas no site do MCTIC.


http://www.mctic.gov.br/estrategiadigital
mailto:fip.leideinformatica@mctic.gov.br
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MINUTA DE PORTARIA MCTIC

Define e regulamenta a forma de aplicacdo de recursos
incentivados da Lei n° 8.248, de 23 de outubro de 1991,
em fundos de investimentos ou outros instrumentos
autorizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) que se destinam a capitalizacdo de empresas de
base tecnoldgica, de que trata o artigo 11, 8§18, Il, dessa
Lei, incluido pela Lei n° 13.674, de 12 de junho de
2018.

O MINISTRO DA CIENCIA, TECNOLOGIA, INOVACOES E COMUNICACOES, no
uso das atribuicdes que Ihe sdo conferidas pelo artigo 87, pardgrafo unico, Il, da
Constituicdo Federal de 1988;

Tendo em vista o disposto no artigo 11, 818, 11, da Lei n°® 8.248, de 23 de outubro de 1991,
incluido pela Lei n® 13.674, de 12 de junho de 2018, que estabelece que o Ministro de
Estado da Ciéncia, Tecnologia, Inovagdes e Comunicagdes editard regulamento sobre a
forma de aplicacdo de recursos incentivados dessa Lei em fundos de investimento ou
outros instrumentos autorizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) que se
destinem a capitalizacdo de empresas de base tecnoldgica e sob a forma de aplicacdo em
programa governamental que se destine ao apoio a empresas de base tecnologica;

Considerando que a regulamentacédo sobre a forma de aplicacéo de recursos incentivados
dessa Lei em programa governamental que se destine ao apoio a empresas de base
tecnoldgica sera editada em Portaria posterior deste Ministério;

Considerando que o artigo 11, 89° II, da Lei n® 8.248/1991 incluido pela Lei n°
13.674/2018, autoriza a contratacdo de auditoria independente, credenciada ha CVM e
habilitada junto a este Ministério, que ateste a veracidade das informacges prestadas pelas
empresas beneficiarias dessa Lei;

Considerando a Instrucdo CVM n° 578, de 30 de agosto de 2016, com as alteracdes
introduzidas pela Instrugdo CVM n° 589, de 18 de agosto de 2017, que dispde sobre a
constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos Fundos de Investimento em
Participagoes;

Considerando a Instru¢cdo CVM n° 579, de 30 de agosto de 2016, que dispbe sobre a
elaboracdo e divulgacdo das demonstracBes contdbeis dos Fundos de Investimento em
Participagoes;

Resolve:
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TITULOI
DAS DISPOSICOES PRELIMINARES

Art. 1° Esta Portaria define e regulamenta as formas de investimento em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo de que trata o art. 11, 818, Il, da Lei n°® 8.248, de 23 de
outubro de 1991, conforme redacéo conferida pela Lei n® 13.674, de 12 de junho de 2018,
no que se refere a forma de aplicacdo de recursos incentivados dessa Lei em fundos de
investimento autorizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) que se destinem
a capitalizacdo de empresas de base tecnologica.

Art. 2° Para fins desta Portaria, adotam-se as seguintes definigdes:

| - Fundo de Investimento: uma comunh@o de recursos, constituida sob a forma de
condominio, destinada a aplicacdo em ativos financeiros, conforme regulamentacdo da
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM);

Il — Fundo de Investimento em Participacbes: uma comunhdo de recursos
destinada a aquisicdo de acGes, bonus de subscricdo, debéntures simples, outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em acbes de emissdo de companhias,
abertas ou fechadas, bem como titulos e valores mobiliarios representativos de
participacdo em sociedades limitadas, que deve participar do processo decisorio da
sociedade investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e na
sua gestdo, conforme regulamentacdo da CVM;

Il — Empresas de base tecnoldgica: sociedades empresarias que:

a) tenham aptiddo para desenvolver produtos, processos, modelos de negdcio ou
servigcos inovadores nos quais as tecnologias da informagdo e comunicacdo (TIC)
representam alto valor agregado;

b) apresentem receita bruta anual de até R$ 16.000.000,00 (dezesseis milhGes de
reais) apurada no exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do fundo,
sem que tenha apresentado receita superior a esse limite nos ultimos 3 (trés) exercicios
sociais;

c) distribuam no méaximo 20% (vinte por cento) dos lucros durante o periodo de
aporte de recursos nas sociedades investidas pelo fundo (periodo de investimento do
fundo); e

d) estejam sediadas em territorio brasileiro e organizadas de acordo com a
legislacdo nacional.
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TITULO Il

DA APLICACAO DE RECURSOS POR MEIO DE INSTRUMENTOS
FINANCEIROS

CAPITULO |
DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

Art. 3° As empresas de desenvolvimento ou producgéo de bens e servigos de TIC
beneficiarias da Lei n® 8.248/1991 estdo autorizadas a aplicar o complemento de que trata
o art. 11, § 18, I, desta Lei em Fundos de Investimento em Participacbes (FIP) que
atendam as seguintes condicdes:

| — estejam devidamente constituidos e registrados na CVM como Fundo de
Investimentos em Participagdes, nos termos da Instrucdo CVM n° 578, de 30 de agosto
de 2016;

Il — possuam periodo de investimentos de até 6 (seis) anos, sendo vedados novos
investimentos do fundo ap6s o encerramento do referido periodo, salvo em se tratando de
reenquadramento, aumento de capital ou exercicios de direito de preferéncia da sociedade
investida;

Il — sejam qualificados como entidades de investimento, nos termos da Instrucéo
CVM n° 579/2016;

IV — invistam apenas em sociedades que cumpram normas, regulamentos e
padrdes de protecdo a salde, ao meio ambiente e a seguranca do trabalho, bem como
estejam em dia com suas obrigac¢des tributérias e trabalhistas; e

V — ndo invistam em empresas que guardem relacdo direta com 0s seguintes
setores: comércio de armas; motéis, saunas e termas; e jogos de progndsticos e
assemelhados.

Art. 4° O investimento do FIP deve observar as seguintes condi¢des:

| - o0 valor aportado pelo fundo na capitalizacdo de empresa de base tecnoldgica,
tal como definida no artigo 2°, devera representar, no minimo, o valor total de cotas
integralizadas no FIP por empresa beneficiaria da Lei n® 8.248/1991,;

Il — ndo podera ser realizado em empresa beneficiaria da Lei n® 8.248/1991 e da
Lei n®8.387/1991 ou empresa por ela controlada, direta ou indiretamente;

Il — ndo podera ser realizado em companhias ou sociedades controladas, direta
ou indiretamente, por sociedade ou grupo de sociedades, de fato ou de direito, que
apresente ativo total superior a R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais) ou receita
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bruta anual superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) no encerramento do
exercicio social imediatamente anterior ao primeiro aporte do FIP;

IV - 0 investimento em empresa de base tecnoldgica devera ser efetuado por meio
de subscri¢do de novos titulos ou valores mobilidrios da sociedade investida (operacoes
primarias).

Paragrafo Unico: A restricdo do inciso |11 ndo se aplica quando a sociedade for
controlada por outro FIP, desde que as demonstracdes contabeis desse FIP ndo sejam
consolidadas nas demonstracfes contabeis de qualquer de seus cotistas.

Art. 5° E obrigatoria a realizacdo de due diligence nas potenciais sociedades
investidas previamente ao efetivo aporte de recursos pelo fundo.

Paragrafo Unico. Representante da diretoria da sociedade investida declarard que
a empresa desenvolve produtos, processos ou servigos inovadores nos quais as TIC
representam alto valor agregado.

Art. 6° O FIP devera participar do processo decisério das sociedades investidas
com efetiva influéncia na definicdo de suas politicas estratégicas, na sua gestdo, e no
acompanhamento e aconselhamento em aspectos técnicos, juridicos ou mercadolédgicos
referentes ao negdcio da empresa investida, nos termos da Instrugdo CVM n° 578/2016.

Art. 7° O fundo tera participacdo minoritaria no capital social da sociedade
investida que receber o recurso da empresa beneficiaria da Lei n® 8.248/1991.

Paragrafo Unico: Excepcionalmente, no caso de necessidade de novo aporte em
empresas ja investidas pelo fundo para viabilizar a continuidade de sua operacéo, o fundo
poderé deter participacdo majoritaria no capital social dessa empresa.

Art. 8° A empresa beneficiaria da Lei n° 8.248/1991 cotista do fundo ndo podera
isoladamente deter, direta ou indiretamente, participacdo majoritaria nas empresas
investidas com 0s seus recursos incentivados.

Art. 9° A empresa beneficiaria da Lei n® 8.248/1991 néo podera possuir mais de
35% (trinta e cinco por cento) do total de cotas subscritas do FIP.

Art. 10. No regulamento do FIP, em sua politica de investimento, deve constar
expressamente que o emprego de recursos incentivados da Lei n° 8.248/1991 obedecera
as normas obtidas pelo MCTIC atinentes a matéria desta Portaria e da Lei n° 8.248/1991.
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Art. 11. A satisfacdo da obrigacdo de aplicacdo do recurso em FIP ocorrera
quando da integralizacdo das cotas do fundo de investimento.

Paragrafo unico. O ato de subscricdo de cotas do FIP ndo satisfaz as exigéncias de
investimento de que trata esta Portaria.

CAPITULO 11
DA PRESTACAO DE CONTAS

Art. 12. A empresa beneficidria da Lei n® 8.248/1991 devera incluir no Relatorio
Demonstrativo Anual (RDA) informacdo declaratéria de cada chamada de capital pelo
fundo de que tenha participado e do respectivo aporte integralizado no FIP, conforme
regulamentacdo sobre RDA editada pelo MCTIC.

81° A empresa devera apresentar ao MCTIC o recibo de integralizagdo emitido
pelo administrador do fundo, comprobatorio do aporte de recursos realizado no FIP.

82° A empresa deverd apresentar relatorio elaborado pelo gestor do fundo ao
MCTIC, contendo as seguintes informacdes sobre a sociedade investida destinatéaria do
aporte de recursos referido no caput:

| — sumario executivo da proposta de investimento e seu detalhamento;

Il — historico da sociedade investida, de suas pessoas chave e de seu plano para
inovacdo tecnoldgica;

Il —andlise do mercado de atuacdo da empresa investida;

IV — principais aspectos societarios e juridicos da empresa investida; e

V — analise do enquadramento da empresa aos requisitos e demais condicdes
elencados nos Artigos 3° e 4°, principalmente em relacdo as caracteristicas inovadoras da
empresa, nos termos da Lei n® 10.973/2004.

Art. 13. Todas as empresas que aplicarem recursos incentivados da Lei n°
8.248/1991 em fundos de investimento deverdo cumprir a obrigagdo de contratacdo de
auditoria independente para atestar a veracidade das informac6es prestadas, nos termos
do art. 11, 89°, 11, da Lei n° 8.248/1991.

Art. 14. A empresa beneficiaria da Lei n° 8.248/1991 devera enviar ao MCTIC,
em conjunto com o regulamento do fundo, declaracdo atestando que disponibilizara as
informacdes sobre o FIP e companhias investidas sempre que solicitadas pela equipe



MINISTERIO DA CIENCIA, TECNOLOGIA, INOVACOES E COMUNICACOES
Secretaria de Politicas Digitais
Departamento de Ecossistemas Digitais
Coordenacao-Geral de Ambiente de Negdcios

técnica do MCTIC e pela auditoria independente, preservado o sigilo das informacdes
apresentadas.

Art. 15. E de responsabilidade da empresa beneficiaria da Lei n° 8.248/1991 zelar
para que o FIP invista os recursos por ela aportados em empresas de base tecnoldgica e
obedeca as restrigdes de composicao de carteira impostas por esta Portaria.

Paragrafo unico. Eventual decisao de investimento do gestor em empresa que nao
atenda aos requisitos acima implica que o recurso especifico aportado naquela empresa
ndo poderd ser contabilizado para fins de cumprimento das obrigacdes da Lei n°
8.248/1991, independente de culpa.

Art. 16. Ao final do periodo de desinvestimento do FIP, a empresa beneficiaria
da Lei n®8.248/1991 devera apresentar ao MCTIC relatorio sobre a evolugdo de mercado
da empresa investida.

TITULO 111
DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 17. O MCTIC daré publicidade aos fundos de investimento que se utilizem
de recursos oriundos da Lei n° 8.248/1991 em sua pagina eletronica na Internet.

Art. 18. Aplicam-se subsidiariamente as disposicdes exaradas nas demais
portarias que regulamentam a Lei n° 8.248/1991.

Art. 19. Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacéo.



